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L'Indice A



Les prix du pétrole



L’évolution récente de l’Indice A

• Les prix du coton ont atteint leur plus haut 
niveau depuis deux ans et demi 

• Deux étapes a la hausse depuis février

• Une augmentation de presque 20 cents



Le comportement des fonds gérés

• Les gestionnaires des fonds liquident leur 
position courte

• Et commence a accumuler une 
importante position longue

• Ils transforment une position courte de 8 
millions à une position longue de 10 
millions en sept mois.



Position nette des fonds gérés



La consommation augmente



La Chine en tête

• Vers 8 millions de tonnes de production 
chinoise en 2025/26 (+1M par rapport à 
2024/25)

• La consommation s'accélère également.



Les importations chinoises

• Après la baisse de 65 % en 2024/25…

• Les importations se redressent de 40 % 
en 2025 -2026



Les origines des importations 
chinoises

• Le Brésil et l’Australie bénéficient de 
l’augmentation 

• Les États -Unis perdent du terrain



L’importation des filés de coton en 
hausse aussi

• + 40%

• 1,73M de tonnes



Origines des filés importés en Chine

• Vietnam + 24%

• Le Pakistan et l'Inde se rétablissent

• Légère amélioration au Bangladesh



La consommation dans d'autres pays

+6%

+2% -8%

+2%



Exportations de vêtements du Bangladesh



Les origines des importations de coton au Bangladesh

Importations

-8 % 



Les taux d'intérêt en hausse de nouveau



?





-6%



La qualité au Brésil

• 4,2 – 4,5 millions de tonnes pour la 
récolte 2026

• Augmentation de la longueur de la fibre

• Proportion plus élevée de grades de 
couleur inférieurs



La production en Chine

• 7,4 millions de tonnes

• -6%



La production en Inde

• 5,2 millions de tonnes 
(30,5 millions de balles indiennes)

• -5%



La production aux Etats Unis

USDA
• Etats Unis 
o 2,87 millions de tonnes (13,2 

millions de balles américaines)
o Taux d'abandon de 22 %

• Texas 
o 4,3 millions de balles
o Taux d'abandon de 34 %



La production aux Etats Unis

• Cotlook
o 2,78 millions de tonnes 

(12,75 millions de balles 
américaines)

• -8%



La production ailleurs

• 1,15 millions de tonnes
• +1%

• 920 000 tonnes
• Stable



Opportunités pour la Zone Franc Africaine –
L’Inde

Importations

+70 % 

ZFA
• 64 000 → 116 000
• Part de marché stable
• +82 % des ventes 

réelles 



Opportunités pour la Zone Franc Africaine –
Concurrence du coton brésilien

Qualité

Durabilité
• Réduction de certifications BCI au 

Brésil en 2026 
• Demande croissante de certification sur 

les marchés clés



Les questions posées à la boule 
de cristal au mois de mai…

• Cessez -le-feu prolongé en Iran ?

• Les approvisionnements en pétrole et en gaz 

reviennent à la normale ?

• Xi -Trump réunion à Pékin ?  

• Ventes de réserves d’état en Chine ?

• Et des achats ?



Nouvelles questions en octobre…

• Cessez -le-feu au Moyen-Orient ?

• Les approvisionnements en pétrole et en gaz 

(et les prix) reviennent à la normale ?

• Commerce sino -américain ?

• Des achats pour les réserves d’état en Chine ?

• La consommation se maintiendra -t-elle au même 

niveau que l'année dernière ?

• Le Bangladesh peut -il se relever de ses nombreux 

problèmes ?



Des achats pour les réserves d’état en Chine ?



Grandes tendences du marché  
de coton

• La production de l'hémisphère nord a diminué en 

2026 -2027

• Tandis que la consommation globale pourrait rester 

plus ou moins stable

• Les stocks mondiaux devraient chuter d'un million 

de tonnes ou plus

• L'instabilité géopolitique et l'incertitude 

macroéconomique continueront d'exercer une 

influence considérable sur le marché du coton.



Merci de votre attention
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