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Les prixdu peétrole

Pétrole Brent (USD/Bbl) : Tendance Estimée du Prix sur 1 An
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L’évolutionrécentedelPindice A

105
Evolution de I'Indice A depuis janvier 2025

« Les prix du coton ont atteint leur plus haut 100

niveau depuis deux ans et demi o5

. Deux étapes a la hausse depuis fevrier 90
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Le comportementdes fonds géerés

11,000,000 Position nette des fonds geres (balles)

. Les gestionnaires des fonds liquident leur
position courte
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Importante position longue

1,000,000

. Etcommence a accumuler une ‘ | | ‘ | ‘ |

. lls transforment une position courte de 8 | ‘
millions a une position longue de 10 4,000,000
millions en sept mois.
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Position nette desfonds gérés
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Laconsommation augmente

Consommation mondiale de coton brut
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LaChineentéete

Vers 8 millions de tonnes de production
chinoise en 2025/26 (+1M par rapport a
2024/25)

La consommation s'accélere eégalement.
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La consommation en Chine



Les importations chinoises

. Apres la baisse de 65 % en 2024/25... Importations de coton en Chine
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Les origines des importations
chinoises

. . ) v e Importations de coton brut en Chine
« Le Brésil et ’Australie bénéficient de
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Limportationdesfilés de cotonen
hausse aussi

Importations de coton brut et files de coton en Chine
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B Coton brut
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Origines desfilés importés en Chine

Vietham + 24%
Le Pakistan et I'lnde se retablissent

Legere amélioration au Bangladesh

Millions de tonnes
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COTTON
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La consommation en Inde
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Exportations de vetements du Bangladesh

Recettes d'exportation de vetements du Bangladesh
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Les origines des importations de coton au Bangladesh
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Les taux d'intéreten hausse de nouveau

Taux des fonds fedéeraux aux Etats Unis
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Consommation mondiale de coton brut
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(US cents la livre
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Laqualite au Bresil

Evolugdio da Qualidade Staple - UHML
Evolution of Staple Quality — UHML

. 4,2-4 5 millions de tonnes pour la
recolte 2026
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Laproduction en Chine

La production en Chine Tempeératures maximales quotidiennes
Aksu, Xinjiang
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Laproductioneninde

La production en Inde Précipitations de mousson en Inde
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NEWS =+ DATA + ANALYSIS

Laproductionaux Etats Unis

- Etats U_n_IS Reflects September 22, 2026
o 2,87 millions de tonnes (13,2 U.S. Drought Monitor data

millions de balles américaines)
o Tlaux d'abandon de 22 %

U S DA LJSDA United States
- GottonJAreaslinlDrought;

« lexas
o 4,3 millions de balles
o Tlaux d'abandon de 34 %

Drought Area
. Major Crop Area

. Minor Crop Area

Approximately 72% of cotton

production is within an area
Agriculture dote. Drought oreas are

experiencing drought. identified using the U.S. Drought Monit



Laproductionaux Etats Unis

La production aux Etats Unis
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o 2,78 millions de tonnes
(12,75 millions de balles
americaines)
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MMT

Laproductionailleurs

La production au Pakistan La production dans Ia ZFA
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Opportunités pourlaZone Franc Africaine -
LInde

2024/25

2025/26

Brésil
21%

La consommation en Inde Autres
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Opportunités pourlaZone Franc Africaine -
Concurrence du coton bresilien

Evolugéo da Qualidade — Color Grade HVI
Quality Trend — Color Grade HVI

Qualite

Durabilité

\ « Reéduction de certifications BCI au
Q bCI \/ Brésil en 2026

. Demande croissante de certification sur
better cotton

initiativ : -
nitiative COTTON les marcheés clés

MADE IN
AFRICA




Les questions poséees alaboule
de cristalaumois de mail...

. Cessez-le-feu prolonge en lran ?

. Les approvisionnements en pétrole et en gaz
reviennent a la normale ?

. XI-Trump réunion a Pékin ?
« \Ventes de réserves d’état en Chine ?

« Etdesachats ?




Nouvelles questions enoctobre...

. Cessez-le-feu au Moyen-Orient ?

. Lesapprovisionnements en pétrole et en gaz
(et les prix) reviennent a la normale ?

. Commerce sino-americain ?
. Des achats pour les réserves d’état en Chine ?

« Laconsommation se maintiendra-t-elle au méme
niveau que l'annee derniere ?

. Le Bangladesh peut-il se relever de ses nombreux
problemes ?



Millions de tonnes

Des achats pourlesreserves d’etatenChine?
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Grandes tendences du marche
de coton

. Laproduction de I'nemisphere nord a diminue en
2026-2027

. Tandis gue la consommation globale pourrait rester
plus ou moins stable

« Les stocks mondiaux devraient chuter d'un million
de tonnes ou plus

. L'instabilité geopolitigue et I'incertitude
macroeconomique continueront d'exercer une
Influence considérable sur le marché du coton.




Mercide votre attention
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