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Les cours du coton dévissent sur fond de bonnes récoltes mondiales

Les prix du coton sont en chute depuis un an et demi et ont atteint leur plus bas niveau depuis mai
2020. Cet effondrement des prix traduit d'abord I'abondance de coton.
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Des champs de coton préts pour la récolte (image d'iIIustfation). © DSZC / Getty Images

Le Brésil poursuit son ascension sur le marché du coton. Les surfaces ont atteint plus de deux millions
d'hectares et devraient produire 3,9 millions de tonnes de coton fibre en 2025, soit une
augmentation de 5,5% par rapport a I'année derniére, selon la Conab, I'agence agricole du pays.

Aux Etats-Unis, le dernier rapport du ministére américain de I'Agriculture a revu a la hausse ses
prévisions de production pour la campagne en cours a 19,9 millions de balles, soit prés de 6% de plus
gue l'année derniere. Ce a quoi il faut ajouter des superficies en augmentation de 8% en Inde et des
stocks mondiaux au plus haut depuis trois ans. Des nouvelles qui sapent tout espoir de remontée des
cours a court terme, selon le site Trading Economics.

Demande plus que tiede

Cela fait plus de deux ans que les prix du coton sont affectés par la faiblesse de la croissance
économique mondiale. lls sont également, depuis le début de I'année 2025, pris dans la tourmente
des tarifs douaniers américains. L'incertitude sur la demande aux Etats-Unis entraine un
ralentissement de I'activité des filatures et des usines textiles des pays, qui sont sous la menace de
taxes particulierement élevées. C'est le cas notamment du Sri Lanka et du Bangladesh.

Cette incertitude affecte directement la demande en coton.

Dans ce contexte, la Chine a également moins acheté cette année. Le ministére chinois de
I'Agriculture a abaissé, en juin, ses estimations d'importation de coton de 300 000 tonnes par rapport
a celles du mois de mai, soit un volume total prévu d'1,2 million de tonnes.

Des marges qui se resserrent pour les producteurs



Avec des prix a terme qui ont chuté de 12% au cours des 12 derniers mois a New York, et des cours en
ce début de semaine a moins de 60 cents la livre, les producteurs brésiliens voient leur marge se
resserrer et luttent pour rester au-dessus du seuil de rentabilité.

La question est de savoir si ceux qui déchantent vont moins planter I'année prochaine. L'association
brésilienne des producteurs de coton (ABRAPA) table pour l'instant sur des surfaces toujours
supérieures a deux millions d'hectares pour la campagne 2025-2026.

Au-dela du Brésil, ces prix affectent tous les producteurs et en particulier ceux d'Afrique de I'Ouest
qui « sont dans l'incapacité structurelle » de réduire leurs colts de production, comme le constate le
négociant frangais Mambo Commodities dans sa note de marché du 10 juin.

Les cotonculteurs vont devoir prendre leur mal en patience car les prix devraient, au mieux, se
redresser modestement d'ici la fin de I'année, selon le cabinet de conseil Oxford Economics.




